PSEW oszacowat nadpodaz zielonych certyfikatéw na koniec czerwca 2018 r. na 22 644 GWh wobec
23 204 MWh na koniec pierwszego kwartatu tego roku.

Nadpodaz spadta o0 2,5%, tj. ponad 500 GWh, osiggajac poziom sprzed poéttora roku. Nie zmienity sie
zjawiska sprzyjajgce stopniowej likwidacji nawiasu nadpodazowego: wzrost obowigzku umarzania
Swiadectw pochodzenia z 15,4% w 2017 r. do 17,5% w 2018 r. oraz utrzymanie podazy na poziomie
nizszym niz w ubiegtych latach. Przewidywany poprzednio efekt ogtoszonych aukcji migracyjnych
moze by¢ nieco stabszy z uwagi na odbicie cen Swiadectw pochodzenia, a szczegdlnie energii
elektrycznej, co zwieksza optacalnos¢ pozostania w systemie certyfikatow. Niemniej, zwiekszenie

od 2019 roku obowigzku umarzania $wiadectw do 18,5% powinno i tak istotnie przyspieszy¢ redukcje
skumulowanej nadpodazy.
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W trzecim kwartale ceny $wiadectw pochodzenia charakteryzowata zwiekszona zmiennosé.

Z uptywem czasu, wahania cen stawaty sie coraz bardziej gwattowne. Notowania, ktére wystartowaty
na poczatku kwartatu z poziomu 75 PLN, przekroczyty 7 sierpnia 100 PLN, zamykajac sesje na
poziomie 108,3 PLN. Maksimum kwartalne zostato wyznaczone na koniec sierpnia (156,07 PLN — kurs
ostatnio zanotowany w styczniu 2015 r.), a zaledwie sze$¢ sesji pozniej cena spadta zndw ponizej

100 PLN (96,91 PLN 20 wrzesnia), by po odbiciu o 40% w zaledwie dwie sesje powrdci¢ do poziomu
prawie 135 PLN.
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